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Jak wybra¢ Dom Maklerski?
Wbrew pozorom nie jest to pro-
sta sprawa. Nie tylko ze wzgledu
na wielo$¢ podmiotéw obecnych
na rynku, ale tez przez wzglad na
specyfike ich dziatalnosci. Jakie
kryteria zatem przyjaé, by wybrac
dobrze? Jedna z zaproszonych na
nasze tamy ekspertek sugeruje, ze
na poczatek nalezy odpowiedzied
sobie na pytanie, jakim jestesmy
inwestorem. Kiedy juz to okresli-
my, bedzie nam tatwiej poszuki-
wad wiasciwego dostawcy ustug.
Na naszych tamach przedstawia-
my Parfistwu Domy Maklerskie,
ktére w ocenie kolegium redak-
cyjnego zastuguja na wyrdznienie.
Ich wieloletnie do$wiadczenie,
a takze oferta budowana na gte-
bokiej analizie i znajomosci ryn-
ku, to gwarancja profesjonalizmu.
Zapraszamy do zapoznania sie
z naszymi wyborami, a takze do
lektury tekstow przygotowanych
przez zaproszone na nasze tamy
ekspertdw. Inspirujacej lektury.
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mobilnych.

ING Bank Slaski jest obecny na polskim rynku od 1989
r., a od 1994 r. jest notowany na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych. W ciggu ponad trzydziestu lat swej
dziatalnoci ING Bank Slaski zdobyt pozycje jednego z
najwiekszych bankéw w Polsce. Od 2016 r. detaliczna
dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest w ramach wy-
dzielonej jednostki organizacyjnej - Biura Maklerskie-
go ING Banku Slaskiego. Cata grupa obstuguje tacznie

Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego

Za otwarto$¢ na nowoczesne technologie. Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego
daje mozliwo$¢ w petni zdalnego otwarcia i obstugi konta, takze na urzadzeniach

5,0 mln klientéw poprzez rozbudowang sie¢ placowek
oraz nowoczesne kanaty zdalnej obstugi. BM ING Ban-
ku Slaskiego udostepnia swoim klientom petna oferte
produktowa dostepna na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych, w sktad ktérej wchodza: akcje (polskie i zagra-
niczne w ramach rynku GlobalConnect), ETFy, obliga-
cje skarbowe i korporacyjne, kontrakty terminowe (na
akcje, indeksy czy waluty) i produkty strukturyzowane.

Liczba rachunkéw maklerskich zatozonych dla klientéw indywidualnych (na dzien 30.11.2022r.): 177 000

Liczba rachunkéw maklerskich zatozonych dla klientéw instytucjonalnych (na dzien 30.11.2022): 0

Dostepne instrumenty finansowe: akcje (polskie i zagraniczne w ramach rynku GlobalConnect), ETFy, obligacje skarbowe i kor-
poracyjne, kontrakty terminowe (na akcje, indeksy czy waluty), produkty strukturyzowane.

Innowacje w ustugach: integracja z bankowoécig elektroniczna ING Banku Slaskiego, ustuga odroczonego terminu ptatnoéci
(OTP Trader), prosty proces zakupu obligacji z gwarancja skarbu panstwa, mozliwos$¢ w petni zdalnego otwarcia i obstugi konta,

takze na urzadzeniach mobilnych.
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Ponad 30 letnie doswiadczenie oraz zesp6t wykwalifi-
kowanych ekspertow zapewnia Klientom wsparcie na
najwyzszym poziomie przy wyborze produktéw i ustug
inwestycyjnych.

Cykliczny udziat w wydarzeniach rynkowych i eduka-
cyjnych, dzielenie sie wiedzg i wspieranie projektéw
edukacyjnych w catej Polsce wptywa na zwiekszenie
Swiadomosci ekonomicznej spoteczenstwa, poczaw-
szy od najmtodszego pokolenia.

Biuro Maklerskie Pekao

Za umiejetne dopasowywanie sie do zmieniajgcego sie rynku, potrzeb i wymagan
klientdw. Koncentracja na rozwoju oferty i zwiekszaniu wydajnosci i efektywnosci
ustug Biura Maklerskiego sprawia ze BM Pekao zwieksza swa atrakcyjnosé dla klientéw
wyrdzniajac sie na tle konkurencji dynamika zmian.

Biuro Maklerskie Pekao posiada 30 letnie doswiad-
czenie na polskim rynku kapitatowym. To jedno z naj-
wiekszych biur maklerskich w Polsce o silnej pozycji
rynkowej i uznaniu inwestoréw. Oferuje tatwy i wygod-
ny dostep do polskich i zagranicznych instrumentéw
finansowych oraz ustug dodatkowych wspierajacych
wygodne inwestowanie. Biuro zapewnia swoim klien-
tom dostep do wiedzy i doswiadczenia doradcéw
klienta, analitykow i makleréw.

Liczba rachunkéw maklerskich zatozonych dla klientéw indywidualnych (na dzier 30.11.2022 r.): 203 000
Liczba rachunkéw maklerskich zatozonych dla klientéw instytucjonalnych (na dzien 30.11.2022): 800

Dostepne instrumenty finansowe: akcje, obligacje, derywaty, produkty strukturyzowane, zagraniczne instrumenty finansowe,
fundusze inwestycyjne (polskie i zagraniczne).

Innowacje w ustugach: Obligacje Skarbu Panstwa dostepne online, mozliwo$¢ otwarcia rachunku inwestycyjnego online, szero-
ka oferta rynkdw zagranicznych z atrakcyjnym poziomem prowizji, dostep do rachunku inwestycyjnego przez aplikacje mobilna.
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Spokojnych $wiat Bozego Narodzenia
oraz udanych inwestycji z Biurem Maklerskim Pekao

przez caty 2023 rok.
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komentarzami ekspertow.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska

DM BOS sukcesywnie poszerza swoja oferte o innowacyjne rozwiazania. Oferuje
klientom wysokiej jako$ci produkty z obszaru zabezpieczenia emerytalnego IKE/
IKZE oraz wspiera inwestordw licznymi szkoleniami, analizami, rekomendacjami oraz

DM BOS jest jednym z najdtuzej dziatajacych do- rynku. Wielokrotnie nagradzany za swoja dziatal-

mow maklerskich w Polsce. Na rynku istnieje od po-  nos$¢ przez opiniotwdrcze media branzowe. Od 16
nad 25 lat. Jest cztonkiem grupy kapitatowej BOS. lat zajmuje miejsce na podium w rankingu Stowa-
Wieloletni lider rynku kontraktéw terminowych na- rzyszenia Inwestoréw Indywidualnych w kategorii

gradzany przez prezesa GPW za aktywnos$¢ natym  Dom Maklerski Roku.

Liczba rachunkéw maklerskich zatozonych dla klientéw indywidualnych (na dzien 30.11.2022): 117 600

Liczba rachunkéw maklerskich zatozonych dla klientéw instytucjonalnych (na dzier 30.11.2022): OFE i TF| krajowe
Dostepne instrumenty finansowe: akcje, obligacje, ETF, kontrakty terminowe, gietdy zagraniczne, rachunki IKE/IKZE, super-
market funduszy inwestycyjnych, pozagietdowy rynek OTC, rynki energii i rolno-spozywczy, rynek pierwotny - emisje akgji i obli-

gacji, doradztwo inwestycyjne, zarzadzanie aktywami.

Innowacje w ustugach: bossaStaticaTader - unikalna Statica z modutem transakcyjnym i notowaniami zagranicznymi/nieba-
wem zlecenia; bossalnfo - nowy serwis informacyjny dla klientéw DM BOS; bossaMoblie z notowaniami zagranicznymi.

O KRYTERIACH WYBORU DOMU
MAKLERSKIEGO | WEASCIWYCH
NARZEDZIACH INWESTYCYJNYCH

Rachunek maklerski jest niewatpliwie jednym z ciekawszych
narzedzi stuzacych inwestowaniu. Ze wzgledu na dos¢
szeroka oferte tego typu narzedzi dostepnych na rynku, warto
wybrac¢ opcje dopasowana do swoich potrzeb.

! \ Polsce dziata okoto kil-

! 1 kudziesieciu podmio-
= X i R

| g tow, ktére zajmuja sie

ii) prowadzeniem rachunkéw ma-

) klerskich. Instytucje finansowe

ELIZA DABROWSKA ) sg podmiotami nadzorowanymi
j(y)iEt;\r/vd;'nr\?vzvzt(ysyfnsgéi' i ich oferta moze sprawiac wraze-
Noble Securitios ’ nie mocno wystandaryzowanej,

lecz w ramach poszczegblnych

cech charakterystycznych tego

typu rachunkdéw warto przyjrzeé
sie r6znicom miedzy nimi.

Celi horyzont inwestycyjny

Pierwszym pytaniem, na kté-
re powinien sobie odpowiedzieé
przyszty inwestor, to pytanie
o cel i horyzont inwestycyjny.
Jesli interesuje nas regularne
oszczedzanie i inwestowanie
z mys$la o emeryturze, to by¢
moze nalezy rozwazy¢ otwarcie
maklerskiego rachunku IKE lub
IKZE. Wiele podmiotéw zdecy-
dowato sie juz na prowadzenie
rachunkéw maklerskich w ta-
kich formach i ciesza sie one ro-
snacym zainteresowanie wsréd
inwestoréow. W przypadku in-
westycji o krétszym lub bardzo
krétkim horyzoncie inwestycyj-
nym by¢ moze warto poszukad
oferty dla day traderéw.
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Rodzaj instrumentéw, w ktore
zamierzamy inwestowaé
Wazny jest réwniez rodzaj in-
strumentow, w ktdre zamierzamy
inwestowad za posrednictwem
rachunku maklerskiego. Nalezy
odpowiedzie¢ sobie na pytanie,
czy interesuja nas inwestycje
w akcje na rodzimej Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warsza-
wie (GPW), czy dodatkowo jeste-
$my zainteresowani obligacjami
z Catalyst, a moze w gre wchodza
jeszcze inne instrumenty dostep-
ne na GPW i czy podmiot prowa-
dzacy dany rachunek maklerski
bedzie miat dostep do tego typu
instrumentéw. Dostep do ofert
z rynku pierwotnego akcji i ob-
ligacji rowniez moze miec zna-
czenie. W ostatnich latach spora
rzesza klientdéw postanowita
rozszerzyé swoje spektrum in-
westycyjne o instrumenty noto-
wane na rynkach zagranicznych.
Wiele domoéw i biur maklerskich
zdecydowato sie poszerzy¢ swoja
oferte o dostep do nich. Niekto-
rzy oferuja rowniez dostep do
funduszy inwestycyjnych.

Koszty

Kluczowa kwestig przy wy-
borze odpowiedniego rachunku
maklerskiego sa koszty. Mozemy
je podzieli¢ na dwie kategorie.
Pierwsza z nich to koszty zwia-
zane z ewentualnym otwarciem,
prowadzeniem i zamknieciem
rachunku. Druga- dotyczy prowi-
zji - inaczej tak zwanych kosztow
transakcyjnych. Wiele biur i do-
mow maklerskich nie pobiera
optat za otwarcie i prowadzenie
rachunkdw, jednak zdarzaja sie
wyjatki i warto miec tego $wiado-
mos$c¢. Prowizje pobierane przez
biura i domy maklerskie nie sg

NAJLEPSZE DOMY MAKLERSKIE 2022

PRZED WYBOREM RACHUNKU
MAKLERSKIEGO WARTO JESZCZE
ZWROCIC UWAGE NA JAKOSC
SERWISU PROPONOWANEGO
PRZEZ DANYCH DOM LUB
BIURO MAKLERSKIE. MOZNA
SPRAWDZIC, CZY DANA
INSTYTUCJA MA DOSTEPNA
APLIKACJE MOBILNA, CZY
WSZYSTKIE KWESTIE ZWIAZANE
Z OBSEUGA RACHUNKU MOZNA
ZALATWIC ZDALNIE, CZY JEST
MOZLIWY EATWY KONTAKT
Z PRACOWNIKIEM,

zbyt duzym kosztem w catosci in-
westycji, lecz ich wysokosc¢ przy
wiekszych wolumenach inwesty-
cji moze mied znaczenie. Oprdcz
przejrzenia tabel prowizji i optat
warto skontaktowac sie bezpo-
$rednio z pracownikiem biura
maklerskiego i zapyta¢ o mozli-
wo$¢ negocjacji indywidualnej
stawki.

Jakos¢ serwisu
Przed wyborem rachunku ma-
klerskiego warto jeszcze zwrdcic¢

uwage na jakos$¢ serwisu propo-
nowanego przez danych dom
lub biuro maklerskie. Mozna
sprawdzi¢, czy dana instytucja
ma dostepna aplikacje mobilna,
czy wszystkie kwestie zwigzane
z obstugg rachunku mozna za-
tatwi¢ zdalnie, czy jest mozliwy
tatwy kontakt z pracownikiem.
Niektére podmioty w ramach
prowadzonej dziatalno$ci oferujg
réwniez dostep do ustugi doradz-
twa inwestycyjnego, w ramach
ktorej mozna uzyskac konkretne
wskazowki dotyczace potencjal-
nych inwestycji. Nie bez znacze-
nia jest takze dostep do narzedzi
utatwiajacych podejmowanie
decyzji inwestycyjnych. Biura
maklerskie konkuruja ze soba,
oferujac dostep do analiz, do-
datkowe serwisy informacyjne,
specjalistyczne oprogramowanie
do tworzenia wykresow, czy do-
step do notowan instrumentéw
finansowych, a takze dodatkowe
materiaty edukacyjne dla swoich
klientow. [}
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EWOLUCJE POTRZEB
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| PREFERENCJI ;
INWESTYCYJNYCH POLAKOW

W ciggu minionych miesiecy swiat finanséw niejednokrotnie
przebijat sie na czotowki gazet. Inflacja, stopy procentowe,
wysokos¢ raty kredytu to tematy odmieniane przez wszystkie
przypadki, a ich popularnosc i wptyw na codzienne zycie
sktania wielu Polakéw do refleksji, sprawiajac, ze tematy
finansowe nabieraja jeszcze wiekszego znaczenia.

PIOTR LANGNER
doradca inwestycyjny w zespole
zarzadzania aktywami, WealthSeed

zrost swiadomosci fi-
nansowej odgrywa
istotna role w ksztatto-

waniu potrzeb i preferencji inwe-
stycyjnych. Inwestowanie nie jest

juz dla wielu os6b tematem tabu,
a Polacy aktywnie szukaja roz-
wigzan, ktére pozwola zrealizo-
wad wyznaczone cele (unikniecie
utraty wartosSci pienigdza w wy-
niku inflacji, godna emerytura,
zakup wtasnej nieruchomosci,
$rodki na przysztos¢ i edukacje
dzieci etc.). Badania przeprowa-
dzane w Polsce jednoznacznie
wskazuja, ze nastepuje ewolucja,
ktdra z jednej strony jest konse-
kwencja rozwoju rynku i roz-
szerzenia spektrum dostepnych
instrumentdw, a z drugiej odpo-
wiedzig na oczekiwania Polakow.

Hipoteze o ewolucji profilu
inwestora i podejsciu do inwe-
stowania w Polsce potwierdzaja
dane z WealthSeed, nowej pol-
skiej aplikacji do inwestowa-
nia i zarzadzania finansami. Az
69 proc. klientdéw to osoby ponizej
35 roku zycia, 51 proc. to kobiety,
a 77 proc. aktywow uzytkowni-
kéw platformy jest ulokowanych
w ETF-y. Te dane stojg w duzym
kontrascie ze stereotypem pol-
skiego inwestora, jaki znamy
z wielu ankiet: mezczyzny, zazwy-
czaj po 35 roku zycia. Zatem przyj-
rzyjmy sie uwaznie zachodzacym
zmianom i ich przyczynom. Czy
Polska idzie w $lady takich kra-
jow jak USA, Wielka Brytania czy
Niemcy, gdzie obserwujemy de-
mokratyzacje inwestycji, a coraz
wieksza cze$¢ populacji deklaruje
korzystanie z przynajmniej jednej
aplikacji inwestycyjnej?
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Czesciej inwestujemy
dtugoterminowo lub na
emeryture

Rozwdj polskiej gospodarki
w trakcie ostatnich dekad wpty-
nat na wzrost zamoznosci spote-
czenstwa. Rosnacy odsetek osdb
posiadajacych wolne srodki fi-
nansowe przektada sie na wiek-
sz popularno$é inwestowania,
jednak nie jest to zjawisko po-
wszechne. Wedle wynikéw bada-
nia IZFiA! 2021 r., tylko 20 proc.
Polakéw inwestuje wolne srodki,
a 50 proc. ma zamiar podjac ta-
kie dziatania w przysztosci. Ana-
logiczne badanie przeprowadzo-
ne przez WealthSeed i aplikacje
ptatnicza mPay? wsrdd jej uzyt-
kownikéw pokazato, ze 35 proc.
0s6b juz inwestuje swoje srodki,
a kolejne 25 proc. planuje to zro-
bi¢ w najblizszej perspektywie.
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Wstrzemiezliwo$¢ inwestycyjna
wynika przede wszystkim z bra-
ku wolnych $rodkéw do zainwe-
stowania oraz braku wystarcza-
jacej wiedzy.

Zmieniajace sie uwarunko-
wania gospodarcze i spoteczne
ksztattuja potrzeby i zachowa-
nia inwestoréw. Swiadomo$¢é
i odpowiednia wiedza inwe-
stycyjna sprawiaja, ze gtéwna
role zaczynajg odgrywac cele
dtugoterminowe. Z Ogdlno-
polskiego Badania Inwestoréw
20223 wynika, ze podstawowa
motywacjg inwestordw jest gro-
madzenie $rodkdéw na emery-
ture (41,50 proc.). Pokazuje to
ogromna metamorfoze wsrdd
Polakéw. Wystarczy wspomnied,
ze w 2014 r. zaledwie 1,50 proc.
0s6b lokowato swoje Srodki, by
zgromadzi¢ odpowiedni kapitat

na lata zycia po osiagnieciu wie-
ku emerytalnego.

Biorac pod uwage obnizajaca
sie stope zastapienia, ktéra we-
dtug Instytutu Emerytalnego zbli-
za sie do poziomu 40 proc.*, taki
cel inwestycyjny jest jak najbar-
dziej uzasadniony. Strategiczne
podejscie do gromadzenia $rod-
kow w perspektywie dtugotermi-
nowej pozwala na osigganie row-
niez innych wyznaczonych celéw
jak zabezpieczenie Srodkéw na
przysztos¢ dzieci czy osiagniecie
wolnosci finansowej.

Dominacja celéw dtugookre-
sowych znajduje potwierdze-
nie w podejséciu inwestycyjnym.
Zgromadzenie $rodkéw na za-
bezpieczenie przysztosci wymaga
cyklicznych doptat do portfela. Na
podstawie wynikéw Ogélno-
polskiego Badania Inwestorow )

REKLAMA

bossaStatica

— bST nowoczesna platforma transakcyjna

- mozesz wyprébowaé w pakietach Zielonych
- rynkowa klasyka w wersji transakcyjnej
- Statica z modutem zlecen

- koszyk zlecen — oneClickTrading

- formatka zleceh - wersja josna i ciemna - saeees

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B®S

ul. M 78/80, 00-517 Warszawa, T: (+48) 22 50 43 104 / www.bossa.pl Nasze Oddziaty: Gdarisk / Katowice / Krakéw / £6dz / Poznan / Rzeszéw / Warszawa / Wroctaw / Agent DM: Bielsko-Biata / Koszalin / Olsztyn / szczecin

Informacje zamieszczone powyzej majg charakter reklamowy i promocyjny. Informacije te nie sq materiatem majgcym charakter zindywidualizowany i nie stanowiq rekomendacji sugerujqcej okreslone zachowania

STANDARD DLA WYMAGAJACYCH

B@SSA B@SSAFX B®SSAFUND

inwestycyjne oraz zobowigzania, ze klient osiggnie zysk lub zmniejszy swoje straty. DM BOS S.A. nie gwarantuje osiggniecia okreslonego wyniku oraz nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje inwestora podjete
w oparciu o informacje zamieszczone powyzej, w tym za jakiekolwiek szkody bedqce rezultatem wykorzystania tych informacii. Informacje zamieszczone powyzej nie stanowiq oferty (w rozumieniu ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny) sprzedazy lub kupna instrumentéw finansowych ani tez nie stanowiq porady inwestycyjnej lub doradztwa inwestycyjnego, nie sq tez wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuaciji inwestora. Inwestycje w instrumenty finansowe obarczone sq ryzykiem inwestycyjnym. Szczegétowe informacje dotyczqce pobieranych przez DM BOS S.A. optat
zwiqzanych z korzystaniem z poszczegélnych pakietéw okreslone zostaty w ,Tabeli optat i prowizji maklerskich Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. - rynek kasowy”, natomiast warunki promocii
pakietu Zielony 1znajdujq si¢ w Zarzqdzeniu nr 1 Dyrektora Domu Maklerskiego BOS S.A. z dnia 09 marca 2022 r. Zasady korzystania z Aplikacji bossaStaticaTrader okreslone zostaty w ,Warunkach korzystania
i bezpieczenstwo Aplikacji bossaStaticaTrader”. Wiecej informaciji o instrumentach finansowych i ryzyku z nimi zwigzanym, w tym wyzej wymienione dokumenty dostgpne sq na stronie internetowej www.bossa.pl
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2022°mozna wysnud wniosek, ze
inwestorzy doskonale rozumieja
te strategie: 38,20 proc. deklaru-
je, ze doptaca $rodki do portfela
€O miesiac, natomiast 41,20 proc.
robi to kilka razy w roku. Nad-
rzedng wartoscia jest deklaracja
az 84,10 proc. 0séb biorgcych
udziat w badaniu, wskazujaca na
horyzont inwestycyjny powyzej
1 roku. Najlepszym odzwiercie-
dleniem rynkowego trendu jest
przytoczenie analogicznej wielko-
$ci z roku 2014, kiedy to odsetek
inwestoréw cechujacych sie cza-
sem trwania inwestycji powyzej
1 roku wynosit 47,70 proc.

Globalne inwestycje zdobywaja
popularnos¢

Doswiadczenia ostatnich lat
na polskim parkiecie gietdowym
wskazuja dos¢ dobitnie o warto-
$ci inwestycji globalnych. Stopy
zwrotu znaczaco odbiegajace od
wynikéw $wiatowych indekséw
gietdowych to tylko jeden z ar-
gumentow przemawiajgcych za
inwestowaniem za granica. Kolej-
na korzyscia ptynaca z lokowania

WEZROST
4 ENACTENLA

OSZCZEDTANIA
NA EMERYTURE

I I -H-\-\-\--\-

SWIADOMOSC 1 ODPOWIEDNIA
WIEDZA INWESTYCYJNA
SPRAWIAJA, ZE GkOWNA ROLE
ZACZYNAJA ODGRYWAC CELE
DEUGOTERMINOWE.

Z OGOLNOPOLSKIEGO
BADANIA INWESTOROW 20223
WYNIKA, ZE PODSTAWOWA
MOTYWACJA INWESTOROW JEST
GROMADZENIE SRODKOW NA
EMERYTURE
(41,50 PROC.).

kapitatu na rynkach Swiatowych
jest mozliwo$¢ ograniczenia ry-
zyka oraz uniezaleznienia sie od
rynku lokalnego dzieki dywer-
syfikacji geograficznej naszych
inwestycji. Jeszcze kilka lat temu
inwestycje globalne dla polskich
inwestoréw byty nie lada wy-
zwaniem. Trudno$¢ znalezienia
partnera gwarantujacego dostep
do szerokiej gamy instrumentéw
czy wysokie koszty transakcyjne
byty barierami nie do pokona-
nia. Globalny charakter rynkéw
finansowych i rozwdj ustug spo-
wodowat, ze instytucje finanso-
we odpowiedziaty na potrzeby
inwestoréw i w coraz wiekszej

SPADEK
INACTENIA

JAKD FRODEA
UTRZYMAMLA

Wykres 1. Co jest gtéwna motywacja inwestorow?
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie wynikéw Ogdlnopolskiego Badania Inwestoréw 2022, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

skali umozliwiajg inwestowanie
na $wiatowych gietdach.

Szereg niezaprzeczalnych
korzysci ptynacych z inwestycji
globalnych spotkat sie z rosna-
cym zainteresowaniem Polakdw.
Wyniki Ogélnopolskiego Bada-
nia Inwestoréw 2022° wskazuja,
ze ETF-y czy akcje zagraniczne
w 2013 r. znajdowaty sie w portfe-
lach odpowiednio 5,2 proc. oraz
6,3 proc. inwestoréw. W 2018 .
nastapit przetom i od tego mo-
mentu notowane sa dynamicz-
ne przyrosty, czego efektem jest
biezacy udziat portfeli z ETF-ami
i akcjami zagranicznymi na po-
ziomie 40,80 proc. i 29,70 proc.

ETF-y to instrumenty cechuja-
ce sie relatywnie krétka historia,
jednak tempo, w jakim podbijaja
Swiatowe rynki, jest imponujace.
Wystarczy wspomniec, ze 2021 r.
okazat sie rekordowy dla tego
segmentu rynku pod wzgledem
naptywow, ktére ksztattowaty sie
na poziomie 1,22 bln dolaréw,
a globalna wartos$¢ aktywow po
raz pierwszy przekroczyta poziom
10 bln dolaréw. Rewolucja, ktéra

S~
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Wykres 2. ETFy i akcje spotek zagranicznych w portfelach inwestoréw
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie wynikéw Ogdlnopolskiego Badania Inwestoréw 2022, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

na globalnych rynkach widoczna
jest od wielu lat, z opdznieniem
dociera do Polski, jednak efekt
i odzew inwestordw jest rownie
entuzjastyczny. Prosta konstruk-
cja, brak koniecznosci posiadania
specjalistycznej wiedzy, niskie
koszty i dywersyfikacja w ramach
jednego instrumentu to niewat-
pliwie zalety doceniane przez
typowego inwestora. W rezulta-
cie, na platformie WealthSeed,
skierowanej przede wszystkim
do nowych inwestoréw, wsrdéd
pieciu najbardziej popularnych
inwestycji pod wzgledem warto-
$ci zainwestowanych aktywow, az
cztery to fundusze ETF. W szcze-
golnosci, na pierwszych dwdch
pozycjach znajduja sie fundusze
ETF odzwierciedlajace zdywer-
syfikowany portfel inwestycyjny
zbudowany z wielu klas aktywow
od wiodacych $wiatowych graczy:
produkt z rodziny Vanguard Life
Strategy oraz produkt z rodziny
BlackRock Multi-Asset Portfolio.
Ewolucja, ktéra rozpoczeta
sie w ciaggu ostatnich lat, bedzie
mie¢ katalizatory do kontynuacji
trendu. Inwestycje na rynkach

zagranicznych z wykorzystaniem
ETF-6w to domena mtodych in-
westordéw, ktérych swiadomosé
ksztattowana jest przez wiele
instytucji finansowych, promu-
jacych szeroko zakrojona wiedze
inwestycyjna. Mozliwos¢ zaku-
pu akcji globalnych koncernéw
i stania sie wspodtwtascicielem
firm znanych na catym Swiecie,
napedzajacych rozwdj gospodar-
czy i innowacyjnosé, to niejedno-
krotnie wystarczajgca zacheta do
inwestycji.

Jaka czeka nas przysztos¢?
Trendy zapoczatkowane wéréd
polskich inwestoréw w ostatnich
latach z duzym prawdopodo-
bieristwem beda kontynuowane
w przysztosci. Przechylanie sie
wahadta w kierunku inwestycji
nastawionych na osigganie ce-
[6w dtugoterminowych wigzac sie
bedzie z rosngcym znaczeniem
kierunkéw globalnych, do kto-
rych dostep gwarantujg ETF-y.
Wsparciem w ewolucji potrzeb
i preferencji inwestycyjnych Pola-
kéw bedzie rosngca Swiadomosc
finansowa i wejscie na rynek mto-
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dych inwestoréw, ktdrzy z wieksza
przychylnos$cia patrza na nowe
mozliwosci inwestycyjne. Wysoce
prawdopodobne jest podazanie
za globalnymi trendamii przyspie-
szenie zjawisk, ktdre uwidocznity
sie w ciggu ostatnich lat. Takiemu
rozwojowi wydarzen sprzyjac be-
dzie powszechny, tanszy i bardziej
przystepny dostep do inwestycji
na rynkach zagranicznych, za-
pewniajacy jednoczesnie dywer-
syfikacje i ograniczenie ryzyka.
Niewykluczone, ze w perspekty-
wie kilku lat inwestycje na rynkach
zagranicznych beda elementem
dominujacym w sktadzie portfeli
inwestycyjnych, a lokalne aktywa

beda tylko ich uzupetnieniem. W

1 Badanie wiedzy, postaw wobec inwestowa-
nia oraz funduszy inwestycyjnych, IZFiA, czer-
wiec 2021

2 Nowe badanie mPay i WealthSeed pokazuje
wzrost zainteresowania inwestycjami, paz-
dziernik 2022

3 Inwestorzy otwieraja sie na zagraniceg. Wyni-
ki Ogélnopolskiego Badania Inwestoréw 2022.
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych,
grudzien 2022

4 Stopa zastapienia - czy Polska spetnia stan-
dardy Miedzynarodowej Organizacji Pracy?,
Instytut Emerytalny, luty 2021

5 Inwestorzy otwierajg sie na zagranice. Wyni-
ki Ogélnopolskiego Badania Inwestoréw 2022.
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych,
grudzien 2022

6 Tamze
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CZASEM WIECEJ
OZNACZA LEPIEJ

Na koniec sierpnia 2022 r. mieliSmy na rynku 44 firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska. Dziewiec z
nich to banki, a trzydziesci piec niezalezne domy maklerskie.
Inwestor indywidualny, ktéry chce wejs¢ na rynek lub nawet
juz sie na nim znajduje, bez watpienia ma z czego wybierad.
Na poczagtek powinien odpowiedziec¢ sobie na kilka pytan, a
na samym koncu nie zamykac sie na posiadanie rachunkéw
maklerskich w kilku instytucjach.

MARTA BLOCH
Marketing Manager,
Michael / Strom Dom Maklerski

odstawowym pytaniem,
Pnierozerwalnie taczacym

sie z kolejnymi istotnymi
kwestiami, jest - jakim typem
inwestora jestem? Czyli po pro-
stu charakterystyka nas jako
inwestoréw. Czy szukamy wyso-
kich stop zwrotu przy akceptacji
wysokiego ryzyka (instrumenty
pochodne, akcje, surowce)? Czy
chcemy zy¢ z odsetek i miec le-
gendarny status rentiera? Amoze
chcemy zaczaé budowaé nasza
poduszke emerytalng albo in-
westowaé niewielkie nadwyzki
finansowe? Odpowiedzi na te
pytania ptynnie tacza sie z naszy-
mi wiekiem, poziomem akcepto-
wanego ryzyka, doswiadczeniem
inwestycyjnym, wysokoscig akty-
woéw, celami i potrzebami inwe-
stycyjnymi. Kiedy okreslimy nasz
»profil inwestycyjny” mozemy
zwréci¢ sie do konkretnych do-
mow maklerskich, ktérych spe-
cjalizacje odpowiadajg naszym

potrzebom/naszej charaktery-
styce inwestycyjnej. Konkretne
specjalizacje firm inwestycyjnych
beda omdwione ponizej.

Odpowiedz sobie na pytania
Odpowiedz na pierwsze py-
tanie bedzie determinowata in-
strumenty finansowe, w ktore
bedziemy inwestowad. Kazdy
z doméw maklerskich ma inna
oferte i specjalizuje sie w innych
ustugach. Tutaj musimy odpo-
wiedzie¢ sobie na pytanie, czy
chcemy inwestowad w akcje pol-
skie, amerykanskie, globalne?
Czy chcemy inwestowaé w nie
bezposrednio czy poprzez fun-

INWESTOR, KTORY CHCE
POSIADAC ZDYWERSYFIKOWANY
PORTFEL INWESTYCYJNY OPARTY
0 ROZNE GRUPY AKTYWOW,
APRZY TYM JAK NAJLEPIEJ
ZOPTYMALIZOWANY KOSZTOWO
PRZY TRANSPARENTNYM
SYSTEMIE TRANSAKCYJNYM
1Z JAKOSCIOWA OBSEUGA
MAKLERSKA, POWINIEN
POSIADAC CO NAJMNIEJ DWA/
TRZY RACHUNKI MAKLERSKIE.

dusze? Czy te fundusze maja by¢
pasywnymi ETF-ami i odzwier-
ciedlaé dany indeks, czy aktyw-
nie zarzadzanymi funduszami
inwestycyjnymi?

W przypadku IPO (pierwszych
emisji akcji) Emitent wybiera za-
zwyczaj konkretna grupe doméw
maklerskich, ktére maja uplaso-
wad emisje. Tutaj trudno przewi-
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dzie¢ gdzie konkretnie dostepna
bedzie mozliwo$¢ zapisdw i w ta-
kich sytuacjach konieczna bedzie
mozliwosc zatozenia dodatkowe-

go rachunku maklerskiego w tym
okreslonym celu.

Te same kwestie dotycza row-
niez obligacji skarbowych oraz
korporacyjnych. Tutaj dodatkowo
dochodzi kwestia oszczednoscio-

NAJLEPSZE DOMY MAKLERSKIE 2022

wych obligacji skarbowych (np.
popularnych indeksowanych in-
flacja cztero-latek), ktére mozna
naby¢ jedynie w PKO BP i Pekao.

Obligacje korporacyjne

W podstawowym rozrdznie-
niu emisje obligacji korpora-
cyjnych dzielimy na publiczne
i skierowane do ograniczone-

go grona 149 osdb. W przy-
padku emisji publicznych,
zazwyczaj prowadzonych
w konsorcjum (grupa kilku
domoéw maklerskich), inwe-
stor moze tatwo zapoznacd sie
z emisja oraz bez wiekszych kto-
potow ztozy¢ zapis w jednej

z firm inwestycyjnych. W tej
sytuacji warto obserwowad,
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ktére domy maklerskie regu-
larnie biorg udziat w emisjach
publicznych i zatozy¢ rachunek
maklerski w jednym z nich. Gru-
pa ta jest dosy¢ stata wiec nie
powinno by¢ to problematycz-
ne. S3 réwniez Emitenci, kt6-
rzy od lat wspétpracuja z kon-
kretnymi domami maklerskimi
i gtdwnie za ich posrednictwem
emituja obligacje. W przypadku
ofert obligacji skierowanych do
149 inwestoréw, emisje takie
przeprowadzane s3 zazwyczaj
przez konkretny dom maklerski
i tylko za jego posrednictwem
otrzymamy zindywidualizowana
propozycje.

Struktura i wysokosc optat
i kosztow

Kolejna kwestia, ktorg nalezy
rozwazy¢ przy wyborze domu
maklerskiego, jest struktura
i wysoko$c¢ optat i kosztdéw zwia-
zanych z naszymi inwestycjami.
Obecnie standardem jest brak
optat za samo zatozenie i pro-
wadzenie rachunku maklerskie-
go. Kwestia ta taczy sie rowniez

PODSTAWOWYM PYTANIEM,
NIEROZERWALNIE £ACZACYM
SIE Z KOLEJNYMI ISTOTNYMI

KWESTIAMI, JEST - JAKIM TYPEM
INWESTORA JESTEM? CZYLI PO

PROSTU CHARAKTERYSTYKA
NAS JAKO INWESTOROW. CZY

SZUKAMY WYSOKICH STOP

ZWROTU PRZY AKCEPTACJI

WYSOKIEGO RYZYKA (INSTRUMEN-
TY POCHODNE, AKCJE,
SUROWCE)? CZY CHCEMY ZYC
Z ODSETEK | MIEC LEGENDARNY
STATUS RENTIERA? A MOZE
CHCEMY zACZAC BUDOWAC
NASZA PODUSZKE EMERYTALNA
ALBO INWESTOWAC NIEWIELKIE
NADWYZKI FINANSOWE?

z instrumentami finansowymi,
w ktére inwestujemy. Jezeli
chcemy inwestowad gtéwnie
w akcje poszukajmy domu ma-
klerskiego z najnizsza prowizja
w tym zakresie, analogicznie
w zakresie obligacji czy fun-
duszy. W przypadku obligacji
prowizje s3, a przynajmniej po-
winny by¢ nizsze. W przypadku
emisji na rynku pierwotnym
zdarzaja sie domy maklerskie,
ktére w ogdle nie pobieraja
prowizji za zakup. Jezeli chodzi
o klasyczne fundusze inwesty-
cyjne warto zwrdci¢ uwage, ze
wiekszos¢ z nich ma znacznie
wyzsze koszty zarzadzania niz
np. ETF-y. Dodatkowo przy fun-
duszach otwartych dochodzi
czesto optata za wejscie w inwe-
stycje. Akurat tej ostatniej moz-
na uniknaé nabywajac fundusz
samodzielnie w tzw. Marketach
funduszy dostepnych niekté-
rych domach maklerskich.

Platforma transakcyjna, jakosc
obstugiiinne

Po wyborze klasy aktywow
i najdogodniejszej struktury
kosztéw przychodzi czas na
samga platforme transakcyjna.
Prostota obstugi, transparent-
nos¢ i intuicyjnosc¢ to podstawo-
we zalety takiej platformy. Zda-
rzaja sie domy maklerskie, ktore
w tej materii pozostaty w latach
90’. Jednak wiekszos$¢ uaktual-
nia i modernizuje swoje systemy
transakcyjne na biezaco.

Kluczowa moze sie okazac tak-
ze jako$¢ obstugi domu makler-
skiego. To czy w naszym miescie
znajduje sie stacjonarny oddziat
firmy inwestycyjnej i osoba, z ktd-
ra mozemy sie spotkac to dla wie-
lu istotna kwestia. Dodatkowo

PRZY FUNDUSZACH OTWARTYCH
DOCHODZI CZESTO OPEATA
ZAWEJSCIE W INWESTYCJE.

AKURAT TEJ OSTATNIEJ MOZ-
NA UNIKNAC NABYWAJAC
FUNDUSZ SAMODZIELNIE

W TZW. MARKETACH FUNDUSZY

DOSTEPNYCH NIEKTORYCH
DOMACH MAKLERSKICH.

to czy mamy swojego maklera/
doradce jest nawet istotniejsze.
Sg domy maklerskie, ktore przy-
dzielaja swoich pracownikéw do
kazdego rachunku maklerskiego,
ale s3 tez takie, ktore czynia to od
okreslonego poziomu aktywow.
Niezaleznie od tego jakos¢ obstugi
i merytoryczno$é pracownikéw
to jedne z podstawowych kwestii
przy wyborze domu maklerskiego.

Podsumowujac, inwestor, kto-
ry chce posiadac zdywersyfiko-
wany portfel inwestycyjny oparty
o rézne grupy aktywéw, a przy
tym jak najlepiej zoptymali-
zowany kosztowo przy trans-
parentnym systemie transak-
cyjnym i z jakoSciowa obstuga
maklerska, powinien posiadac
co najmniej dwa/trzy rachunki
maklerskie. Rachunki prowa-
dzone przez domy maklerskie
odpowiadajace jego potrzebom
oraz wyspecjalizowane w okre-
$lonych obszarach rynku. Wszy-
scy chcemy miec jak najwiecej
rzeczy w jednym miejscu, ale czy
warto czynic to kosztem jakosci?
Sadze, ze absolutnie nie, a po-
siadajac dostep do oferty kilku
domoéw maklerskich, mamy pe-
ten obraz krajobrazu inwestycyj-
nego poparty odrebnymi anali-
zami, wnioskami i ludzmi. By¢
moze w tym przypadku wiecej
oznacza lepiegj! [}
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